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In jeder Krise liegt
auch eine Chance

Zweifelsohne — die letzten Monate waren auch an den
Kapitalmérkten ereignisreich. Die anhaltend hohe Inflation
hat die Notenbanken praktisch dazu gezwungen, ihre
Bereitschaft zur Verteidigung der Geldwertstabilitat
mit deutlichen Zinserhbhungen zu untermauern. Das
Vorgehen der Wahrungshiiter sorgte am Kapitalmarkt
bereits in den vergangenen Monaten fiir Unruhe. Zu starke
Zinserhéhungen, so die Beflirchtung, kénnten die Konjunktur
abwirgen und zu einer Rezession fiihren. Trotz der
gesamtwirtschaftlichen und geldpolitischen Gemengelage
fielen die im Juli veroffentlichten Unternehmensergebnisse
fur das zweite Quartal allerdings besser aus als erwartet.
Die meisten Unternehmen konnten steigende Inputkosten
durch hohere Verkaufspreise an die Kunden zumindest
teilweise weiterreichen. Das kam an den Borsen gut an und
fuhrte zu einer leichten Erholung an den Aktienmarkten,
die vor allem bei den zuletzt leidgeplagten Titeln aus dem
Technologiesektor zu Kursgewinnen fiihrte.

Die Unsicherheiten bleiben dennoch vielfdltig und kénnten
auch in den kommenden Monaten Gegenwind verursachen
und hohere Kursschwankungen zur Folge haben. Russlands
Angriffskrieg bedroht die europdische Energie- und
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¢ Umfangreiches Sortiment
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lieferungen die  hiesige
Wirtschaft in einen
deutlichen wirtschaftlichen Abschwung fihren. Dazu

kommen erneut Lieferketten-Storungen durch Lockdowns in
China und stark gestiegene Frachtraten. Positiv zeigen sich
aber auch neue Wachstumspotentiale: Denn Pandemie und
die Klimakrise beschleunigen die Trends zur Digitalisierung
und zum Strukturwandel der Wirtschaft. Die Stichworte
Dekarbonisierung und ESG sind gekommen, um zu bleiben.
In jeder Krise liegt bekanntlich auch eine Chance.

Fir investierte oder investitionswillige Anleger stellt sich in
diesem Umfeld die Frage, wie weiter zu verfahren ist. Bei
Inflationsraten von 7% oder mehr scheint ein unverzinstes
Sparbuch keine ernsthafte Alternative zu sein. Eine Investition
und breite Streuung in Sachwerte, insbesondere Aktien bzw.
Fonds, scheint nach wie vor und insbesondere in Zeiten wie
diesen, langfristig gesehen die sinnvollste Anlageform. Dabei
sollten bereits investierte Kunden vor allem Ruhe bewahren
und sich an die langfristig gesetzten Ziele erinnern. Auch
wenn es sich in Krisenzeiten anders anfiihlt — Unsicherheiten
und eine starke Volatilitdt sind an den Kapitalmarkten keine
Besonderheit, sondern gehoren ,zum Geschéft® dazu. Sie
kénnen durchaus auch als Chance fiir einen giinstigeren
Einstieg oder Nachkauf gesehen werden.

RegelméBige Updates zu den Kapitalmérkten erhalten Sie
auch Uber meinen Podcast ,Geldleere®, den Sie auf allen
bekannten Plattformen und unter www.geldleere.de finden
konnen.
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